Uppgjor i erlendum gjaldmidli

- Edlileg afleiding alpjodavaesdingar
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VIBSKIPTARAD ISLANDS

Af hverju saeskjast fyrirtaeski i
auknum meaeli eftir pvi ad gera
upp i erlendum gjaldmidli?
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Alpjodaveeding islenska
hagkerfisins hefur verid hrod
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En islenska kronan er litil
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Nefnd fjarmalaradherra (2000)

* Ymis rok fyrir pvi ad veita heimild til feerslu
bokhalds og gerd arsreikninga i erlendum
gjaldmidli:

— Fjarhagslegur samanburdur vid erlenda
samkeppnisadila verdur audveldari
— Sveiflur i afkomu vegna gengisbreytinga verda minni.

— Adgengi erlendra fjarfesta og lanastofnana ad
vidurkenndum upplysingum batnar til muna

— Audveldara verdur fyrir erlendar fyrirtaekjasamstaedur
ad stofna og reka dotturfélog a Islandi

— Audveldara verdur fyrir islensk médurfélog
ad stofna og reka détturfélog erlendis \’
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Adrir kostir

* Ymsir fleiri kostir fyrir islensk fjarmalafyrirtaeki
med umsvifamikla alpjodlega starfsemi

— Minni sveiflur i eiginfjarhlutféllum
— Minni gjaldeyrisjofnudur leekkar dhaettuvegnar eignir

— Vaxtamunur hefur hingad til verid med krénu og p.a.l. kostnadarsamt
ad halda stérum jakvaedum gjaldeyrisjofnudi i erlendri mynt

* Uppgjor i erlendri mynt er forsenda pess ad
haegt sé ad skra hlutabréf i erlendri mynt
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Kostir pess ad skra hlutabref i
erlendum gjaldmidli

* Audveldara fyrir islensk félog ad afla fjar (baedi lansfé og
eigid fé) og liklega a betri kjorum

* Audveldara fyrir erlenda adila ad meta islensk félog

* Audveldara er ad lada ad fjarfestingu erlendra adila

* Likur aukast a ad alpjédleg félég, sem vinna a grundvelli
evrunnar stofni hér détturfyrirtaeki, par sem peim veeri
ekki gert ad breyta um gjaldmidil

* Fjarfesting islenskra félaga erlendis yrdi greidari

* Og margt fleira \’
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Hver er stadan nuna?

* Samkvaemt 8. gr. laga um arsreikninga nr. 3/2006 er pad
arsreikningaskra sem veitir heimild til faerslu bokhalds og
samningar arsreiknings i peim erlenda gjaldmidli sem
telst vera starfraekslugjaldmidill viokomandi félags. Til ad
geta sott um slika heimild parf ad uppfylla eitt eda fleiri
skilyrdi sem talin eru upp i fjérum tolulioum i 8. gr.

fyrrgreindra laga.
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IFRS

Samkvaemt 88. gr. laga nr. 3/2006, um arsreikninga, skulu akvaedi
reglugerdar Evrépupingsins og radsins (EB) nr. 1606/2002, um beitingu
alpjodlegra reikningsskilastadla (IFRS), hafa lagagildi hér & landi i samraemi
vid békun 1 um altaeka adlégun vid samninginn um Evrépska
efnahagssvaedid, sbr. 16g nr. 2/1993, um Evrdpska efnahagssveedid, med
sidari breytingum, par sem bdkunin er l6gfest. VIII. kafli (88. —95. gr.)
laganna, sem ték gildi fra og med arsbyjun 2005, fjallar ndanar um gildissvid
kaflans og skyldur og heimildir félaga til ad beita IFRS.

Akvaedi IFRS virdast ganga framar dkvaedum 8. gr. laga nr. 3/2006 fyrir félog
sem skyld eru til ad beita stodlunum eda hafa nytt sér heimild til pess.
betta 4 m.a. vid um oll félég sem fengid hafa hlutabréf eda

skuldabréf sin skrad i Kauphdll islands hf. \’
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Ber skradum felogum ad sa=kja
heimild til arsreikningaskrar?

Ef IFRS stadlarnir kveda a um ad félégum beri ad nota annan
starfraekslugjaldmidil en krénu i uppgjorum sinum ber peim ad hlyta
bvi, enda eru akvaedi stadlanna ekki valkvaed.

bratt fyrir petta ber peim skylda til ad saekja um heimild hja
arsreikningaskra aetli pau sér ad gera upp i erlendum gjaldmidli.
Akvaedilaganna ganga pvi i berhogg vid hvort annad.

Med petta i huga ma draga i efa hvort skradum félogum beri skylda
til ad seekja um heimild arsreikningaskrar til uppgjors i erlendum
gjaldmidli. Réttardvissa sem pessi er bagaleg fyrir islensk fyrirtaeki
og hefur neikvaed ahrif 4 alpjédlega samkeppnishaefni peirra og
traverdugleika islenska markadarins.
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Einfold lausn

» Vidskiptarad leggur pvi til ad l6ggjafinn breyti
adurnefndri 8. gr. arsreikningalaga pannig ad
fyrirtaeki, sem er skylt/heimilt ad fylgja
alpjodlegum reikningsskilastodlum skv. VIII.
kafla laganna, geti gert svo an fyrirfram gefnar
heimildar arsreikningaskrar.

V
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Fijarmalafyrirteski ser a bati

* Samkvaemt reglugerd nr. 101/2007 skal arsreikningaskra leita
umsagnar Sedlabankans um umsdkn [dnastofnunar um heimild til
faerslu bokhalds og samningar arsreikninga i erlendum gjaldmidli.

* Liklega gert til ad lagt sé mat a ahrif slikrar breytingar a starfsemi
Sedlabanka islands og midlun peningastefnu hans

* Bankinn hefur pegar gefid eina umsogn, p.e. vegna umsdknar
Kauppings banka hf. um heimild til ad faera békhald sitt og semja
arsreikning og samstaedureikning i evrum.
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Afstada Sedlabankans er skynr

* | umsogninni segir:
“Sedlabankinn er métfallinn pvi ad innlend fjdrmalafyrirtaeki taki alfarid upp erlendan
gjaldmidil i reikningshaldi sinu. Stefni fjarmalafyrirtaeki jafnframt ad pvi ad akveda hlutafé
sitt i erlendum gjaldmidli og draga ur vidskiptum sinum med innlendan gjaldmidil telur
Sedlabankinn fulla dsteedu til ad staldra vid og gaumgaefa afleidingar pessa fyrir peningakerfi
pjédarinnar.”

08

“Ekki er vitad til pess ad i ndleegum Iondum geri helstu fjarmalafyrirteeki upp reikninga
sina og skrai hlutafé i 68rum gjaldmidli en mynt pess lands par sem pau hafa
héfudstodvar sinar. islenska krénan er gjaldmidill pjédarinnar og légeyrir og stefna
stjornvalda er ad svo skuli vera.”

* Af pessu er ljést ad Sedlabankinn vill hvorki ad islensk
fjarmalafyrirtaeki faeri uppgjor sin né skrai hlutabréf

sin erlendum gjaldmidli. \’
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...en aste=durnar ekki

* Afstada Sedlabankans, eins og hdn birtist i umsogninni, virdist fremur
byggja a andstodu gagnvart frekari alpjodavaedingu og afnami hafta a
islensku vidskiptalifi en neikveedum ahrifum af uppgjori fjarmalafyrirtaekja
4 peningastefnu bankans.

*  pratt fyrir ad slik umsogn sé ekki bindandi fyrir arsreikningaskrd er augljést
ad neikvaed umsogn hefur afgerandi ahrif 4 akvordun hennar.

+ bad er sérkennilegt ad vidmot Sedlabanka islands gagnvart skraningu i
erlendri mynt skuli vera eins neikvaett og raun ber vitni. Nidurstada
vidauka sem Si birti i Peningamalum 1/2007 er a pa leid ad ekki virdist
liklegt ad akvordun fjarmalafyrirtekja ad faera uppgjor sitt i erlendum
gjaldmidli ein og sér dragi ur virkni peningastefnunnar.
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Afstada Sedlabankans er
oheppileg

 1j6si afstodu Sedlabankans gagnvart uppgjori fjiarmalafyrirtaekja i
erlendum gjaldmidli dregur Vidskiptarad i efa skynsemi pess fyrirkomulags
ad veita bankanum adurnefndan umsagnarrétt.

bad aetti ad vera meginregla ad einungis sé leitad eftir umségnum
opinberra stofnanna pegar sa gjérningur sem fylgir heimildinni hefur ahrif
a starfsemi umraeddrar stofnunar, 16gbundid hlutverk hennar eda dbyrgd.

betta 4 vissulega vid i pessu tilfelli en umsagnarferlid aetti ekki ad fela i sér
skodanaskipti um almennt agaeti gjorningsins eda 6nnur atridi sem ekki
varda vidkomandi stofnun, heldur aetti einungis ad vera i pvi
folgid itarlega rokstutt alit um framangreind ahrif.
VIBSKIPTARAD ISLANDS

Ahrif a peningamalastefnuna

Undanfarin ar hefur alpjédavaeding islenskra banka gert peim
kleyft ad snidganga adhald peningastefnu Sedlabanka islands

Steersti ahrifapatturinn i pvi samhengi hefur verié samband
eiginfjarhlutfalls bankanna og gengis krénunnar

petta hefur breyst a sidustu tveimur arum par sem bankarnir
steerstu bankarnir prir hafa byggt upp stéran jdkvaedan

gjaldeyrisjofnud
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Samanlagdur gjaldeyrisjofnudur
bankanna
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Hvad gerist ef bankarnir fa ad
gera upp | erlendum gjaldmidli?

Med pvi ad meela og feera bokfeert eigid fé i videigandi erlendri mynt
virdist vera audveldara fyrir islensku bankana ad styra daeskilegum
ahrifum gengissveiflna a rekstrarafkomu og eiginfjarhlutfall par sem
meirihluti efnahagsreiknings/starfseminnar er i 5drum myntum en
islensku krénunni.

Bankarnir hafa pegar byggt um meira en naegan gjaldeyrisjéfnud til
ad pessi umbreyting geeti att sér stad an kaupa 4 erlendum gjaldeyri

Eiginfjarhlutfall bankanna myndu haekka vid pa adgerd ad o6llu 6dru

Obreyttu vegna pess ad su mikla gjaldeyrisstada sem bankarnir

burfa ad halda i dag haekkar ahaettugrunn sem

eiginfjarhlutfoll reiknast ut fra. /
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Ahrif skraningar hlutabrefa i
erlendan gjaldmidil a peningastefnu
SI

* Vid nuverandi adstaedur dregur samspil gengis og
hlutabréfaverds ur virkni peningastefnunnar
— Vextir haekka
* Krdnan styrkist
* Hlutabréfaverd haekkar
* Audur og eftirspurn vex
* Getur vegid upp a méti audsahrifum af erlendum
lanum, bzedi vid gengisveikingu og
gengisstyrkingu
* Kostir otviraedir fyrir fyrirtaeki og fjarfesta \’
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Samantekt

* Vegna aukinnar alpjédaveaedingar islenskra fyrirtaekja
hefur krénan reynst fjotur um fét peirra

* Mikilveegt til ad studla ad alpjodlegri samkeppnishaefni
beirra ad peim sé gert kleyft ad gera upp og skra
hlutabréf sin i erlendum gjaldmidli

* Fjarmalafyrirtaeki eiga ekki ad vera undanskilin i pvi
samhengi enda ekki ad sja ad slikur gjorningur
myndi hafa neikvaed ahrif & peningastefnu
Sedlabanka islands \’
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Ad lokum er gott ad vitna i ord
Sedlabanka [slands

Aukna notkun erlendra gjaldmidla i islensku efnahagslifi ma lita 4 sem
edlilega afleidingu alpjédavaedingar og afnams hafta a islensku athafnalifi
og fjarmalakerfi. HUn er hins vegar ekki sidur afleiding ofpenslu og
6stodugleika sem rikt hefur undanfarin ar og endurspeglast i mikilli
verdbadlgu, hdum voxtum og sveifl um i gengi kronunnar.

Ad hindra pessa préun med bodum og bonnum er ekki liklegt til ad skila
arangri. Efnahagslegur kostnadur hafta a fjarmagnshreyfingum er ad
likindum meiri en abatinn. Skynsamlegasta leidin til ad studla ad pvi ad
kronan verdi afram nothaefur gjaldmidill 4 islenskum fjarmalamarkadi er
ad haga innlendri hagstjorn pannig ad dragi ur hvata til ad nota erlenda
gjaldmidla. Pad verdur best gert med pvi ad tryggja efnahagslegan
stodugleika. Takist stjérnvéldum ad tryggja ad umsvif i pjodarbuskapnum
séu i samreaemi vid framleidslugetu verdur verdlag stodugra

og krénan betri midill i vidskiptum, og sem reikningseining

og vidmidun i samningum.

Peningamal |, mars 2007 \’
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