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Reykjavik, 26. juni 2009.

Efni: Frumvarp til laga um breytingu 3 |6gum um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, med sidari
breytingum (85. mal).

Vidskiptardd pakkar nefndinni fyrir pad teekifeeri ad fa ad veita umségn um ofangreint frumvarp
sem felur i endurskodun ¢ dkvaedum laga um fjgrmdlafyrirtaeki um sparisjodi.

Vidskiptarad hefur ddur 1atid sig varda malefni sparisjodanna og bent a talsverd vandkveedi a
naverandi starfsumhverfi peirra. Lagaumhverfi sparisjédanna hefur breyst med tid og tima og pad
sama er, eda Ollu heldur var, ad segja um patttoku peirra a fjarmalamorkudum. Pad er mat radsins
ad morg skref hafi verid tekin i rétta att, en ad ndverandi fyrirkomulag veeri vart til pess fallid ad
studla ad frekari frampréun peirra. | skodun radsins fra 9. agust 2007 voru helstu vandkvaedi pessi
reifud, en pau eru:

- Erfitt er fyrir sparisjédi ad auka vid eigin fé umfram uppsafnadan hagnad vegna reglna um
utgafu stofnfjar, sem einungis ma gefa ut & nafnverdi ad vidbaettri onyttri heimild til
endurmats.

- Reglur um ardgreidslur af stofnfjarbréfum leida til pess ad argreidslustefna midast
undantekningalitid vid hamarksutgreidslu.

- Lagaumhverfid leidir til umtalsverds égagnsais og 6hagraedis, en par ma einkum nefna
bann vid framsal stofnfjar an leyfis stjérnar vidkomandi sjdds, innherjareglur eiga ekki vid
um vidskipti med stofnfé, bann vid ad stofnfjaradili geti eignast virkan eignarhlut og 5% pak
a heildaratkveedavaegi.

- Oskyrt hlutverk varasjods sparisjédanna, sem hefur verid helsti brandur i gotu & leid
sparisjodakerfisins til ndtimavaedingar.

- Oheppileg adferdafraedi vid hlutafjarveedingu, par sem stjérn sjalfseignarstofnunar yrdi ad
fullu skipud opinberum adilum sem eetti jafnvel brédurpart hins hlutafjarvaedda sparisjéds.

i megindrattum var pad alit rddsins ad fjoldi sparisjéda hefdi fjarlaegst upphaflegt fyrirkomulag med
vidamikilli patttoku a fjarmalamoérkudum. Augljoésir annmarkar voru 3a 16ggjof peirra i pessum
tilvikum og taldi radié mikilvaegt vaeri ad tryggja snudrulausa starfsemi peirra, t.a.m. med skilvirkri
og hagkveemri hlutafjarveedingu, og samhlida tryggja voxt sparisjédakerfisins.

Vegna fyrrgreindra annmarka taldi rddid afar brynt ad taka lagaumhverfi sparisjé6anna og
fyrirkomulag kerfisins til endurskodunar, til ad tryggja voxt og vidgang pess, styrkja byggdir sem
sjédirnir tilheyra og vardveita hagsmuni stofnfjaradila. Af pessum sékum fagnar radid frumvarpi
pbessu og tekur undir meginatridi pess, par bera haest breytingar 4 medferd og Utgafu stofnfjarhluta,
skyrari félagaréttarleg stada sparisjédanna, breytingar & akvaedum um virka eignarhluti og
atkvadamagn. Eftir sem adur telur radid tilefni til nokkurra athugsemda.
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Hlutafjarveeding

{ 10. gr. frumvarpsins eru felld brott dkvaedi sem heimiludu sparisjédum ad hlutafjarveedast og pad
an teljandi rokstudnings. bratt fyrir pad er gert rad fyrir ad sparisjédum verdi gert heimilt, skv. 12.
gr., a0 sameinast 6drum fjarmalafyrirtaekjum og vid pad umbreytist sjédurinn i hlutafélag. Ad auki
er endurgjald fyrir 6radstofu eigin fé sjodsins lagt inn i sérstaka sjalfseignarstofnun, sem hefur
samfélagslegum skyldum ad gegna.

A3 mati rddsins eettu nuverandi sparisjodir ad hafa frjalsar hendur med pad hvort peir vilji
hlutafjarvaedast edur ei. Hlutafélagaformid hentar mun betur peim sjodum sem atla sér ad veita
vidskiptabonkum samkeppni a flestum svidum fjarmalapjénustu. Leikreglur hlutafélagaformsins eru
bekktar og pad pykir almennt betur til pess fallnar ad gilda um fjarmalapjonustu en 6nnur, sem
stadfest er i 16gum um fjarmalafyrirtaeki en par segir i 13. gr. ad pau skuli starfa sem hlutafélog.
Morg af peim vandamdlum sem radid fjalladi um i skodun sinni ma jafnframt leysa med
hlutafjarvaedingu.

Loggjafanum er i 16fa lagt ad vernda varasjédinn vid hlutafjarveedingu med pvi ad kveda @ um ad vid
hlutafjarvaedingu verdi til sjalfseignarstofnun med samfélagslegt hlutverk, likt og gert er i
adurnefndri 12. gr. frumvarpsins.

Vidskiptardd leggur til ad fallid verdi fra pvi ad fella brott dkveedi um hlutafjarvaedingu sparisjéda.

Sérreglur um vidskipti med stofnfé

i 3. mgr. 6. gr. frumvarpsins er kvedid 4 um ad framsal og énnur radstéfun stofnfjarhluta sé heimil
an takmarkana. Hér er um verulega breytingu ad reeda fra pvi sem var og ber ad fagna henni. b6
skytur skokku vid ad taekfeerid sé ekki nytt til fulls, en eins og segir i akvaedinu pa eiga sparisjédir ad
setja sér reglur um vidskipti med stofnfé sem sampykktar skulu af Fjarmalaeftirlitinu.

Ad mati radsins hefdi legid beinast vid ad kveda svo & um ad vidskipti med stofnfé fari eftir
almennum verdbréfavidskiptareglum og loggjof par ad lutandi. Med pvi veeri tryggt ad
innherjareglur aettu vid um vidskipti med stofnfé og greitt vaeri fyrir ad stofnfé yrdi tekid til vidskipta
a skipulegum verdbréfamarkadi.

Vidskiptardad leggur til ad kvedid verdi ¢ um i frumvarpinu ad um vidskipti med stofnfé fari
samkvaemt almennum verdbréfavidskiptareglum.

Ardgreidslur hadar 5 ara hagnadarrekstri

Afar mikilveegt er fyrir sparisjédi, likt og adra, ad geta ladad til sin nyrri fjarfestingu i pvi arferdi sem
na er. | 8. gr. frumvarpsins er vegid verulega ad pessum moguleika en par er kvedid & um ad til
grundvallar ardgreidslu purfi ad liggja medaltalshagnadur eftir skatta sidustu fimm reikningsara.
bessi radstofun er ekki rokstudd i greinargerd frumvarpsins, sem er midur, en ljést er ad nuverandi
og nyir stofnfjareigendur geta ekki att von a fjarfesting peirra beri ard a8 naestu drum.

Vidskiptardd leggur til ad 2. mdls. 1. mgr. 8. gr. verdi felld brott ur frumvarpinu.
Ad mati radsins er taekifeerid nu til ad stiga skrefid til fulls og falla fra peim skammtima sjonarmidum

sem hingad til hafa radid breytingum a l6ggjof um sparisjodi. Pad 6ljosa millibilsastand sem rikt
hefur undanfarin ar pjonar hvorki hagsmunum sparisjodana né stofnfjareigenda. peir sparisjédir
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sem hafa hug a ad vaxa og Utvikka starfsemi sina, med hamoérkun ards ad leidarljési, eiga med
audveldum haetti ad geta farid i pau félagaform sem henta slikri starfsemi best. A sama skapi parf
hlutverk og félagaform sparisjodanna, peirra sem atla ad sinna hefdbundinni bankastarfsemi med
samfélagsleg sjdnarmid ad leidarljdsi, ad vera skyrt.

Vidskiptarad leggur til ad frumvarpid ndi fram ad ganga, en hvetur til pess ad tekid veradi tillit til
framangreindra athugasemda.

Virdingarfyllst,
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Haraldur I. Birgisson
Logfreedingur Vidskiptarads
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