\/

VIBISKIFTARAE
1ISLAMDS

Fréttabréf Vidskiptarads 27. november 2009

Gagnleg umrada um ahrif banka a rekstrarumhverfi fyrirtaekja
[ gaermorgun hélt Vidskiptarad (slands fjélséttan morgunverdarfund 4 Grand Hoétel til ad raeda ahrif
banka a rekstrarumhverfi fyrirtaekja og leidir til lausnar a3 ymsum alitamalum sem peim geta tengst.

A fundinum téku til mals bérdur Sverrisson forstjéri Nyherja, borsteinn borsteinsson stjérnarformadur
Bankasyslu rikisins, Birna Einarsdottir forstjéri islandsbanka, Finnur Sveinbjdrnsson forstjéri Arion banka
og Asmundur Stefansson, forstjori Landsbankans. Auk framsdgumanna téku patt i pallbordsumraedum
Linda Bjork Gunnlaugsdottir forstjéri A. Karlsson, Ulfar Steindérsson forstjéri Toyota & islandi og Pall
Gunnar Pdlsson forstjori Samkeppniseftirlitsins. Med fundarstjérn for Finnur Oddsson framkveemdastjori
Vidskiptarads, en umraedum i pallbordi styrdi Olafur Stephensen bladamadur.

Eftirfarandi framsoguerindi voru haldin:
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bérdur Sverrisson fjalladi um samkeppnisadsteedur fyrirtaekja i bankakreppu og pa einna helst
hvernig yfirtaka banka & fyrirteekjum hefdi ahrif 8 samkeppnisadila peirra. boréur sagdi ad flestir
markadir hefdu dregist verulega saman fra hruninu og pvi veeri minna plass fyrir fyrirtaeki a
morgum morkudum. Umframafkastagetu atvinnulifsins pyrfti ad laga ad pessum samdraetti i
eftirspurn. Ef bankar aetla ad halda dlifvaenlegum fyrirtaekjum gangandi sé ljést ad peir vinni
gegn umraaddri adlogun & afkastagetu, sem geeti 4 endanum leitt til pess ad enn fleiri fyrirtaeki
lendi i rekstrarerfidleikum. Bankarnar attu pvi ad selja slik fyrirtaeki strax eda setja i prot, frekar
en ad endurskipuleggja pau og efla, svo komist verdi hja verulegum samkeppnisroskunum.
borsteinn borsteinsson raeddi um fjarmagnsskipan rikisbanka og sagdi markmidin i
samningavidradum gémlu og nyju bankanna og rikisins hafa verid prju; ad halda bankakerfinu
gangandi, ad krofuhafar fengju hamarks endurgjald og ad rikid fengi haefilega avoxtun af
eiginfjarframlagi sinu. | mali Porsteins kom jafnframt fram ad bankarnir yrdu allir brétt
fullfjarmagnadir, med um 2.200 ma.kr. samanlagdan efnahagsreikning og aettu ad vera fullfaerir
til ad sinna endurskipulagningu fyrirtaekja og 6drum urlausnarefnum. Vegna pess veeru allar
forsendur til ad endurreisa traust 8 bonknum, en pad veaeri bankanna ad vinna ad pvi marki.
Finnur Sveinbjornsson for i erindi sinu yfir endurskipulagningu eignarhalds fyrirtaekja og
meginmarkmid i rekstri eignaumsyslufélaga bankanna og bankanna sjalfra. bar kom fram ad
markmidin vaeri pau sému hvad vardar rekstur eignaumsyslufélaganna og bankanna sjalfra, p.e.
hamorkun verdmaeta. Endurskipulagningarferli fyrirtaekja yrdi ad meta i ljési pessa markmids,
ekki ut fra personum enda vaeru bankarnir ekki domstélar. ba veeri pad jafnframt hluti af
verklagsreglum bankans ad reeda vid eigendur og stjornendur um maogulegar lausnir. Adalatridid
ad mati Finns vaeri ad allir attudu sig 4 pvi ad ef dugnadarleysi og dkvordunarfaelni feerdist yfir pa
myndu pj6dfélagid stadna og kreppan lengjast.

Asmundur Stefansson raeddi i erindi sinu dherslur i rekstri fyrirtaekja sem eru i umsjén banka.
Asmundur fjalladi par um eignarhaldsfélég bankans, en pau eru rekin sjalfsteett utan svida
bankans. b4 lagdi Asmundur aherslu & ad endurskipulagning fyrirtaekja veeri ekki einfalt ferli,
enda kaemi par margt til skodunar og ad morgum dvissupattum pyrfti ad huga. Hvad mogulegar
samkeppnisraskanir vardadi sagdi Asmundur ad pau fyrirtaeki sem bankarnir taekju yfir yrdu ad
halda afram 4 markadi, enda zetti yfirtakan sem slik ekki ad leida til pess ad fyrirtaekin stérfudu
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O0ruvisi en adur. Fair kaupendur kaemu i veg fyrir ad fyrirtaekin yrou seld strax med 66rum
leidum en brunautsdlum. ba geetu dkvardanir um ad setja fjolda fyrirtaekja i prot, til hagsbéta
fyrir samkeppnisadila, haft neikvaed ahrif & samkeppnisadstaedur.

Birna Einarsdottir for yfir rekstrargrunn nyrra banka og raeddi par m.a. nylega dkvoréun gamla
bankans ad taka yfir [slandsbanka. Ad mati Birnu blasti vid mikill vandi fyrir ramu ari sidan og
vegna pess hefdi dhersla bankanna verid 4 ad bjéda neydarskammtimalausnir. ba sagdi Birna
jafnframt ad 4rid 2010 feeri ad meginstefnu til i endurskipulagningu fyrirtaekja, par sem
hofudstdlsleidrétting erlendra lana kaemi jafnvel til greina. Ad hennar aliti heféi bankinn fulla
burdi til ad pjonusta fyrirteekin i pvi ferli.

[ pallbordsumraedum kom m.a. eftirfarandi fram:

Pall Gunnar Palsson taldi augljost ad bankarnir hefdu mikid vaegi vid endurskipulagningu
fyrirteekja. Samkeppniseftirlitid veeri na ad fylgja eftir peim tilmaelum sem pad beindi til
bankanna i pessu ljdsi. A3 mati Pals pyrfti aukid gagnsaei, en ad akvardnir um
endurskipulagningu setti ad taka 4 vidskiptalegum forsendum. Pa minnti Pall 4 ad meginmarkmid
samkeppnislaga veaeri ad standa vord um samkeppnisadsteedur fyrir samfélagio i heild, ekki
eingdngu samkeppnisadila.

Linda Bjork Gunnlaugsdattir sagdi uggvaenlegt ad bonkunum vaeri ndnast i sjalfvald sett ad
meta, i endurskipulagningarferlinu, hvad veeri best fyrir samkeppni. Ad hennar mati vekti pad
t.a.m. furdu ad fyrirteeki i umsjén bankanna veeru ad feta sig inn a nyja markadi.

Ulfar Steindérsson taldi skyran skort hafa verid & samradi vid helstu hagsmunaadila vid
undirbuning verklagsreglna bankanna. Reglurnar séu ekki naegjanlega skilvirkar par sem flestir
sem komu ad undirbuningi reglnanna hefdu takmarkada reynslu af rekstri atvinnufyrirteekja.

Frekari umfjollun um fundinn dsamt reedum og glaerukynningum framsdgumanna ma nalgast hér.

Skyrsla um rikisfjarmal

Vidskiptarad hefur um arabil |atid sig varda adgerdir stjérnvalda a svidi rikisfjarmala. | peim efnum hefur
radid barist fyrir samkeppnishaefara skattkerfi fyrir atvinnulif og almenning. Um leid hefur raéid vakid
athygli & mikilveegi pess opinber Utgjold vaxi ekki ur héfi. Til ad leggja stjornvoldum id i pvi verkefni
hefur radid m.a. lagt til grundvallarbreytingar a ferli og viomidum fjarlagagerdar, en peer tillégur voru
raeddar i skyrslu radsins fra 2008 Utpensla hins opinbera: orsakir, afleidingar oq urbaetur.

Pa hefur Vidskiptarad fylgst ndid med adgerdum stjornvalda & svidi rikisfjarmala a undanféornum vikum
og manudum, sem margar hverjar eru afar misradnar. Badi fjarlagafrumvarp naesta ars og nyleg
frumvorp a svidi skattlagningar bera med sér rika nidurskurdarfeelni af halfu stjérnvalda — a timum pegar
litid svigram er til slikra vidhorfa. Til ad lidsinna stjérnvéldum i peim erfida vanda sem rikissjédur stendur
frammi fyrir hefur radid skodad mogulegar leidir til drlausnar.

Um midjan desember verda nidurstodur pessarar vinnu kynntar med utgafu skyrslu par sem pezer tillogur
sem heppilegt veeri ad stjornvold teekju til ndnari skodunar vid adlogunaradgerdir sinar i rikisfjarmalum
verda reifadar.
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Bjartsyni i vikulok

[ j6si mikils vaegis neikvaedra frétta undanfarnar vikur og manudi er ekki Gr vegi ad minna & pad sem vel
gengur. Vidskiptardd mun pvi endrum og eins draga saman pad helsta sem telst til jdkvaedra frétta,
stérra sem smdrra, innlendra sem erlendra. Hér er eingbngu um stutta samantekt ad reeda, sem
eingongu hefur pann tilgang ad minna a ad pratt fyrir erfitt efnahagsdstand hérlendis og erlendis er
margt a réttri leié og pvi ma ekki gleyma. bad er von Vidskiptardds ad 4dur en um of langt lidur horfi til
betri vegar og samantekt af pessu tagi verdi 6porf.

e Pjonustujofnudur vid atlond var jakvaedur um rima 20 ma. kr. a pridja arsfjoroungi skv.
bradarbirgdatdélum Hagstofunnar, en afgangur af pjénustujofnudu pad sem af er arinu er um 30
ma. kr.

e AJ medaltali var 0,8% hagvoxtur 3 pridja arsfjéroungi hja adildarrikjum OECD, sem gefur
frekari fyrirheit um ad heimskreppan sé 4 undanhaldi.

e Hagvoxtur i Bandarikjunum a naesta ari verdur a bilinu 2,5-3,5% skv. nyutgefinni hagspa
Sedlabanka Bandarikjanna, en spdin er bjartari en su sem birt var fyrr a arinu.

e Drattarvextir lekka um présentustig um naestu manadarmot skv. akvordun Sedlabankans og
b6 hér sé um litid skref ad raeda pa er pad i rétta att.

e islensk fyrirtaeki halda 4fram ad saekja fram a erlendum vettvangi, en 66° Nordur hyggst opna i
fyrsta skipti verslun i Noregi og TM Software hefur préad hugbunadarlausn fyrir bresku
ferdaskrifstofuna Inghams.

e Tolvuframleidandinn HP tilkynnti um 15% hagnad a pridja arsfjéréungi og baetist par med i hép
fijolda storfyrirtaekja sem skilad hafa gédum uppgjérum a timabilinu.

e Stjornvéld hyggjast heimila auknar uttektir af séreignarsparnadi einstaklinga, sem mun baedi
auka radstofunartekjur fjolda heimila og afla rikissjodi og sveitarfélogum vidboétar skatttekjur.

e Soéluaukning var a bilamarkadi i Evrépu uppa rim 11% i oktéber m.v. sama timabil i fyrra, sem
almennt ma telja merki um efnahagsbata.

e Bankastjorar nyju bankanna hafa tekid vel i pa hugmynd ad skra fyrirtaekja i peirra umsjon a
markad, en skraning peirra yrdi vafalaust lyftistong fyrir islenskan hlutabréfamarkad.

e Titan Global hyggst reisa gagnaver hérlendis og baetist par med i hép fleiri adila, sem mun an
efa auka eftirspurn 4 almennum vinnumarkadi.

e Skuldabréfautbodi Képavogsbajar lauk i vikunni en slik utbod hafa verid tid ad undanfornu,
sem gefur til kynna aukinn dhuga og aukna burdi fagfjarfesta til ad taka patt i
endurreisnarstarfinu.

e Rannsdéknir um byggingu saltorkuvers hérlendis eru komnar vel a veg, en ef vel til tekst baetist i
fléru nattdrulegra orkugjafa hérlendis.

e 90% litilla fyrirtaekja og medalstorra fyrirteekja sem eru i vioskiptum vid Arion banka eru i lagi,
eins og fram kom i reedu Finns Sveinbjérnssonar forstjora 4 hadegisverdarfundi FVH.

e Alpjédlegu athafnavikunni lauk i sidustu viku par sem fjoldi félks og fyrirtaekja lagdi sitt af
morkum til aukinnar nyskdpunar og athafnasemi.

Géda helgi.
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